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Introduzione

Tutte le Associazioni imprenditoriali - comprese quelle rappresentate da R.E TE.
Imprese Italial - hanno condiviso all'unanimita il position-paper presentato lo
scorso ottobre dall’ABI, in risposta alla consultazione avviata dall’lEBAZ,

richiedendo il mantenimento dello “SMEs SF”.

Oltre a confermare la suddetta posizione, R.E TE. Imprese Italia € oltremodo
convinta che in Italia ci siano tutte le condizioni per un ulteriore rafforzamento
dello SMEs SF - non generalizzato e di natura temporanea - a favore delle SMEs di
minore dimensione, ossia delle imprese non finanziarie che occupano meno di 20

addetti.

Trattasi - come noto - del sub-universo pit numeroso delle PMI, che apporta il
maggiore contributo all’occupazione, specie giovanile, ed al valore aggiunto di tutti

i paesi dell’'Unione Europea.

Le statistiche ufficiali pit aggiornate riferite all’ltalia sono riportate nella Tavola

che segue.

Principali Aggregati economici e finanziari riferiti alle imprese (Anno 2013)

N. N. Valore Prestiti
Imprese Addetti Aggiunto bancari
Unita Miliardi di Euro

Imprese dell'Industria e
dei Servizi (*) 4.297.482 15.845.400 678,25 909,28

di cui: con meno di
20 addetti 4,222.442 9.197.217 277,07 178,09

1 0,
Incidenza % 98,3% 58,0% 40,9% 19,6%
sul totale

(*) Escluso Agricoltura, Silvicoltura e Pesca
Fonte: Istat - Ateco, 2007

1 Casartigiani, CNA, Confartigianato, Confcommercio, Confesercenti.

2 Incaricata di predisporre in tempo utile un Rapporto per la Commissione Europea, che provvedera
- entro il 2 gennaio 2017 - a trasmettere al Parlamento Europeo ed al Consiglio una relazione
sull'impatto dello SME’s Supporting Factor. Il Rapporto dovra contenere: a) I'analisi dell’evoluzione
delle tendenze e delle condizioni relative ai prestiti per le PMI ...; b) I'analisi dell’effettiva rischiosita
delle PMI dell’'Unione nel corso di un intero ciclo economico; c) la coerenza dei requisiti in materia
di fondi propri stabiliti nel presente regolamento per il rischio di credito sulle esposizioni verso le
PMI, con i risultati delle analisi di cui alle lettere a) e b).
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Sebbene la sottocapitalizzazione ed il “nanismo” strutturale costituiscano una
peculiarita del tessuto produttivo italiano, specie per le imprese di minore
dimensione, la situazione - stando alle stesse statistiche indicate dall’EBA - non

sembra molto diversa negli altri 27 paesi dell’UE.

Dall’analisi della Tavola di cui sopra emerge che le SMEs italiane che occupano

meno di 20 addetti:

e rappresentano il 98,3% del tessuto produttivo;

e contribuiscono al 58,0% dell’occupazione ed al 40,9% del Valore Aggiunto
nazionale;

e sono destinatarie di un modesto 19,6% dei prestiti bancari, evidenziando
un gap rispetto all’'occupazione di quasi 40 punti percentuali: uno
squilibrio sproporzionato, specie considerando che fonti legittime,
alternative al credito bancario, sono praticamente inesistenti, il che

favorisce il diffondersi dell’odioso fenomeno dell’'usura.

Prevedere uno speciale incentivo tendente ad aumentare significativamente il
volume di credito bancario a loro beneficio costituirebbe, in primo luogo, un
intervento di riequilibrio macroeconomico, coerente con i principi sanciti dallo

Small Business Act.

Le altre statistiche ufficiali riferite all’Italia
Nello specifico caso dell'ltalia, ben altre statistiche - riportate in Appendice -
convergono in favore della nuova proposta che R.E TE. Imprese Italia intende

presentare nelle sedi competenti.

Dal Bollettino Economico di gennaio 2016 della Banca d’Italia, diffuso lo scorso fine
settimana, risulta - fra laltro - che <<si mantiene elevato il divario
nell’andamento dei prestiti fra le imprese con 20 addetti e oltre e quelle di

minore dimensione (+0,7% e -2,1%, rispettivamente)>>.

Circostanza che evidenzia un differenziale dinamico medio annuo pari al 2,9% fra i

due cluster di imprese, forse giustificato dal recente Rapporto 2015 di Cerved
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Group, nel quale viene indicato I'andamento passato e prospettico dei tassi di
decadimento annualizzati per dimensione d’impresa, sintetizzato attraverso il

grafico che segue.

. . x . . previsioni
Stime e previsione dei tassi J ‘

di ingresso in sofferenza
per dimensione di impresa

valore di sofferenze rettificate su

valore affidaments

]
|
S ; ; : |
Foai: Rapparts Confed PML201E 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 JoAS 2016 2017

Un’evoluzione che evidenzia una rischiosita inversamente correlata alla
dimensione d’impresa, peraltro caratterizzata da un differenziale crescente -
totalmente incoerente con quella implicita nelle statistiche ufficiali della Banca
d’Italia, specie a partire dal 2011, come risulta dalla prima tavola dell’Appendice
Statistica e dai relativi grafici, di ben diverso profilo rispetto a quello teorizzato da

Cerved Group.

Dalla Tabella 1 dell’Appendice emerge che la dinamica media annua delle
sofferenze per classi di grandezza nel periodo 2011-2015 e correlata
positivamente con la dimensione, passando dal +4,7% per la classe fino a 125.000
euro, al + 13,1% per la classe da 125.000 a 500.000 euro, ed al +21,6% per la classe
oltre i 500.000 euro.

Inoltre, dalla Tabella 4 dell’Appendice emerge che la dinamica media annua del

Rapporto di Utilizzo medio - vale a dire il piu classico degli indicatori di “tensione”

del rapporto creditizio - dei finanziamenti per cassa alle imprese, raggruppate per
classi di grandezza di fido globale accordato, risulta inversamente correlata alla
dimensione, ovvero e in aumento per le micro-imprese (+0,5% su base annua), si
riduce lievemente per le piccole e medie imprese (+0,4%), diviene negativa (-

0,9%) per le imprese dell’'ultima classe “oltre 500.000 euro”.
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Infine, dalla Tabella 5 dell’Appendice emerge che negli ultimi 4 anni (dall'inizio
della crisi del debito sovrano) i prestiti vivi - ossia al netto delle sofferenze e delle
operazioni “pronti contro termine” - si sono ridotti di 38 miliardi di euro, pari ad

una contrazione complessiva superiore al 20%.

Ulteriori considerazioni

Oltre alle Tabelle da 1 a 4 dell’Appendice Statistica, i dati ufficiali estratti dalla
Centrale dei Rischi consentono di ricavare - in via presuntiva - una partizione
dimensionale delle imprese non finanziarie attraverso il raggruppamento
ragionato delle classi di grandezza ufficiali del fido globale accordato. La

ventilazione prevista nella tavola TDB30156 della Centrale dei rischi € la seguente:

Classi di fido globale

Da 30.000 a 75.000 €

Da 75.000 a 125.000 €

Da 125.000 a 250.000 €

Da 250.000 a 500.000 €

Da 500.000 a 1.000.000 €

Da 1.000.000 a 2.500.000 €

Da 2.500.000 a 5.000.000 €

Da 5.000.000 a 25.000.000 €

Oltre 25.000.000 €

Per il passaggio dalle classi ufficiali alle 4 canoniche e stata sviluppata la seguente

ipotesi:

Classi di fido globale accordato Dimensione d'impresa
Fino a 250.000 Euro Micro

Da 250.000 a 1.000.000 Euro Piccola

Da 1.000.000 a 2.500.000 Euro Media

Da 2.500.000 Euro ed oltre Grande

Cio fatto, e stato possibile stimare la dinamica annua per dimensione d’'impresa
relativa al quinquennio 2011-2015, dalla quale monitorare gli effetti in Italia
dell'introduzione all'inizio del 2014 dello “SMEs SF”, quindi concomitante con la

graduale riduzione del credit crunch.
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Dinamica dei finanziamenti per cassa accordati alle imprese per dimensione
approssimativa (CAGR%)

Imprese non finanziarie

Micro Piccole Medie Grandi Totali
Giugno 2010-2011 -0,5 -0,5 -2,0 -0,5 -0,7
Giugno 2011-2012 -9,3 -8,9 -9,3 -8,3 -8,5
Giugno 2012-2013 -8,8 -10,1 -10,5 -9,5 -9,6
Giugno 2013-2014 -3,6 -4,5 -5,5 -6,5 -6,0
Giugno 2014-2015 -2,3 -4,3 -5,0 -2,2 -2,8

Fonte: Centrale dei Rischi - TDB30156 - Rielaborazioni R.E TE. Imprese Italia

Dinamica dei finanziamenti per cassa utilizzati dalle imprese per dimensione
approssimativa (CAGR%)

Imprese non finanziarie

Micro Piccole Medie Grandi Totali
Giugno 2010-2011 1,9 3,5 2,4 3,6 3,3
Giugno 2011-2012 -10,2 -9,7 -9,3 -6,8 -7,7
Giugno 2012-2013 -8,3 -9,6 -9,9 -10,9 -10,4
Giugno 2013-2014 -1,2 -2,1 -3,6 -6,7 -5,4
Giugno 2014-2015 -2,6 -4.8 -5,5 -3,0 -3,5

Fonte: Centrale dei Rischi - TDB30156 - Rielaborazioni R.E TE. Imprese Italia

Analizzando i risultati empirici non risulta possibile sostenere che lo “SMEs SF”
abbia prodotto effetti significativi sul finanziamento alle PMI italiane. E’ sicuro
invece che I'eventuale sua abolizione potra solo produrre effetti penalizzanti per le

PM]I, una eventualita assolutamente da scongiurare.

Proposta

In considerazione dell’analisi eseguita circa I'incidenza sul totale delle imprese che
occupano meno di 20 addetti (98,3%) ed il corrispondente peso sull’occupazione
(58,0%), tenuto conto che sono destinatarie di appena il 19,6% del totale dei
prestiti alle imprese non finanziarie, si pone la questione di un intervento

riequilibratore che si estenda alle piccole imprese.

A tal fine, RE TE. Imprese Italia, oltre a riaffermare l'assoluta necessita di
mantenere lo “SMEs SF”, propone che venga inserito il limite del 50% - in
sostituzione del 76,16% in vigore - sui finanziamenti in favore delle piccole

imprese, ovvero quelle che occupano meno di 50 addetti ed hanno registrato un
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fatturato nell’'ultimo esercizio inferiore a 10 milioni di euro (ovvero presentano un
attivo di bilancio inferiore a 10 milioni di euro), anche in considerazione della
circostanza che tali imprese si giovano delle garanzie dei Confidi, fattore che

“copre” una quota significativa delle perdite delle banche.

Una proposta di intervento di natura temporanea, da mantenere fino a quando non
verra superata la “discriminazione dimensionale” certificata dalla stessa Banca

d’Italia.
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Tasso di decadimento dei fimnanziamenti per cassa per classi di grandezza del
fido globale utilizzato (FONTE: Centrale dei Rischi - TDEB30486)

APPENDICE STATISTICA
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FAMIGLIE PRODUTTRICI
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TASS] DI DECADIMENTO TRIMESTRALI % MED! DELLE SOCIETA” NON FINAZIARIE E DELLE FAMIGLIE PRODUTTRICI
[FONTE: CENTAALE D RISCHI - TDAR0S06)

—TADO R — i

COMMENTO: DAL QUARTO TRIMES TRE 2011 LA RISCHIOSTA MEDIA DELLE SNF RISULTA SUFERIORE & GUELLA DELLE FAMIGLIE PROCUTTRICE

TASS! DI DECADIMENTO TRIMESTRALL % DELLE SOCIETA' NON FINAZIARIE FER CLASSI DI GRANDEIZA DEL FIDD GUDBALE UTILIZZATO
JFONTE: CENTRALE GE| B30 - TDBRIES]

——cEIED D R0 B BNTURD e WD SR EG

COMMENTCr DAL QUARTO TRIMESTRE 3011 LA RISCHIO SITA MEDIA DELLE SHF RISULTA CORRELATA COM LA DIMENSIONE DEL FIDO GLOBALE ACCORDATO.

TASS! DI DECADIMENTO TRIMESTRALI % DELLE FAMIGLIE PRODUTTRECI PER CLASS DI GRANDEZZA DEL FIDO GLOBALE UTILIZZATO
[FONTE: CENTRALE 081 RISCH . ToS30486)

— O] i A ST (T i SRR

COMMENTO: PER LE FAWGLIE PRODUTTRICI LA RSSCHIISITA' MEDIA RISULTA SEMPRE CORRELATA COM LA DUMENSIONE DEL FIDD GLOBALE ACCORDATO

RETE.

IMPRESE ITALIA



Tab. 1: Sofferenze lorde bancarie (in milioni di euro) per classi di grandezza e CAGR% 2011-2015

CLASSI DI GRANDEZZA giu-10 giu-11 giu-12 giu-13 giu-14 giu-15 CAGR%
Da 250 a 125.000 € 12.700 17.461 18.651 20.619 21.411 20.990 4,7
Da 125.000 a 500.000 € 14.025 19.866 22.774 26.850 30.857 32.535 13,1
Oltre 500.000 € 40.243 57.917 69.022 85.402 109.970 126.636 21,6
TOTALE CLASSI 66.968 95.244 110.447 132.871 162.238 180.161 17,3

FONTE: Centrale dei rischi - Tavola TDB30206 - Elaborazioni Rete Imprese italia

Tab. 2: Accordato operativo alle imprese (in milioni di euro) per classi di fido globale accordato e CAGR% 2011-2015

CLASSI DI GRANDEZZA giu-10 giu-11 giu-12 giu-13 giu-14 giu-15 CAGR%
Da 30.000 a 125.000 € 39.989 39.661 36.105 33.179 32.122 31.659 -5,5
Da 125.000 a 500.000 € 100.129 100.049 90.671 82.032 78.615 75.931 -6,7
Oltre  500.000 € 1.095.908 1.088.348 1.005.444 927.711 889.916 869.854 -5,4
TOTALE CLASSI 1.262.104 1.253.864 1.146.925 1.036.594 974.081 947.216 -6,8

FONTE: Centrale dei rischi - Tavola TDB30206 - Elaborazioni Rete Imprese italia

Tab. 3: Utilizzato dalle imprese (in milioni di euro) per classi di fido globale accordato e CAGR% 2011-2015

CLASSI DI GRANDEZZA giu-10 giu-11 giu-12 giu-13 giu-14 giu-15  CAGR%
Da 30.000a  125.000 € 30.622 31.018 27.937 25.836 25.690 25.238 -5,0
Da 125.000 a 500.000 € 75.861 78.325 70.214 63.947 62.755 60.382 -6,3
Oltre 500.000 € 140.118  139.710 126.776 115211  110.737 107.590 -6,3
TOTALE CLASSI 853.995 882.445 814.510 729.480 690.173 666.283 -6,8

FONTE: Centrale dei rischi - Tavola TDB30206 - Elaborazioni Rete Imprese italia

Tab. 4: Rapporti di utilizzo delle imprese (in % ) per classi di fido globale accordato e CAGR% 2011-2015

CLASSI DI GRANDEZZA giu-10 giu-11 giu-12 giu-13 giu-14 giu-15  CAGR%
Da 30.000a  125.000 € 76,6 78,2 77,4 77,9 80,0 79,7 0,5
Da  125.000a  500.000 € 75,8 78,3 77,4 78,0 79,8 79,5 0,4
Oltre 500.000 € 12,8 12,8 12,6 12,4 12,4 12,4 -0,9
TOTALE CLASSI 67,7 70,4 71,0 70,4 70,9 70,3 0,0

FONTE: Centrale dei rischi - Tavola TDB30206 - Elaborazioni Rete Imprese italia
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Tab. § - IMPIEGHI VIVI DELLE IMPRESE NON FINAZIARIE PER CLASSI DIMENSIONALI {milioni di euro)

IMPRESE CON IMPRESE CON IMPRESE CON | IMPRESE CON

o | M | o | o] Mo | om

ereeennnaeennenaStock a fine mese.....eeeee. leeeeeveeeeeenn DELTA cumulato..... ...
nov-11 761.678 173.756 935.434 - - -
dic-11 741185 171.055 912.239| -20.494 -2.701 -23.195
gen-12 744.703  172.030 916.733| -16.975 -1.726 -18.701
feb-12 739910 170.583 910.493| -21.768 3473 -24.941
mar-12 731.588 168.225 899.813| -30.091 -5.531 -35.622
apr-12 735.782 168.485 904.267| -25.897 -5.271 -31.167
mag-12 731470 167.744 899.214| -30.209 -5.012 -36.221
giu-12 726.942 165.721 892.663| -34.737 -8.035 -42.772
lug-12 726.820 165.621 892.442| -34.858 -8.135 -42.993
ago-12 717.734 164.589 882.323| -43.944 9.167 -53.111
set-12 711.500 162.936 874.436] -50.178 -10.820 -60.998
ott-12 710156  163.047 873.204| -51.522 -10.709 -62.231
nov-12 711770  163.584 875.354| -49.909 -10.172 -60.081
dic-12 701.222  162.075 863.297| -60.456 -11.681 -712.137
gen-13 701.359 161.735 863.094| -60.319 -12.021 -72.340
feb-13 700.401 160.519 860.920| -61.277 -13.237 -74.514
mar-13 689.372 158.224 847.596| -72.306 -15.532 -87.839
apr-13 684.346 157.963 842310 -77.332 -15.793 -93.125
mag-13 678.666 157.720 836.386] -83.012 -16.036 -99.048
giu-13 670.294  155.508 825.802| -91.384 -18.248 -109.632
lug-13 671.306 155.251 826.557| -90.373 -18.505 -108.877
ago-13 658.787 153.173 811.960] -102.891 -20.583 -123.475
set-13 654.884  153.998 808.881| -106.795 -19.758 -126.553
oft-13 647.773 152.579 800.352| -113.905 -21.178 -135.082
nov-13 640.356 150.917 791.273] -121.322 -22.839 -144.162
dic-13 632.231 151.325 783.556] -129.447 -22.431 -151.878
gen-14 650.808 152.969 803.777| -110.871 -20.787 -131.658
feb-14 645915 151.804 797.719] -115.764 -21952 -137.716
mar-14 640992 151.066 792.058| -120.686 -22.690 -143.376
apr-14 637.140 149.010 786.150] -124.539 -24.746  -149.285
mag-14 630.011 146.694 776.704] -131.668 -27.062 -158.730
giu-14 633.385 147441 780.826] -128.293 -26.316  -154.609
lug-14 635.859 146.471 782.330] -125.819 -27.285 -153.104
ago-14 624.245 144.530 768.775] -137.433 -29.226 -166.659
set-14 625909 145.370 771.278| -135.770 -28.386 -164.156
ott-14 620.025 143.961 763.986] -141.653 -29.795 -171.448
nov-14 616.998 142.686 759.684| -144.681 -31.070 -175.751
dic-14 606.103 143.37 749.474| -155.576 -30.385 -185.961
gen-15 608.081 142,193 750.274] -153.598 -31.563 -185.161
feb-15 602.717  141.273 743.990( -158.961 -32.484 -191.445
mar-15 604.972 141.864 746.836] -156.706 -31.892 -188.599
apr-15 601.277 140.813 742.089| -160.402 -32944  -193.345
mag-15 596.809 138.873 735.682| -164.870 -34.883  -199.753
giu-15 602.374 140.382 742,756 -159.305 -33.374  -192.678
lug-15 602174 139.092 741.265| -159.505 -34.664 -194.169
ago-15 593.560 138.043 731.603| -168.118 -35.713  -203.832
set-15 594.023 137.989 732.011| -167.656 -35.767 -203.423
ott-15 588.093  135.753 723.846| -173.585 -38.004 -211.589
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Comitato di Basilea per la vigilanza bancaria

Basilea 3 - Fasi dl applicazione {) BANCA DEl REGOLAMENTI INTERNAZIONALI

(tutte le fasi decorrono dal 1° gennaio)

Fasi 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
. . . Sperimerjtazione 1° gennaic 2013 - 1° gennaio 2017 Migrazione al
Indice di leva (leverage ratio) Informativa dal 1° gennaio 2015 primao pilastro
peril c equity 35% 40% 4,5% 4,5%
Buffer di conservazione del capitale 0,625% 125% 1875% 2,5%
peril o equity pid buffer
i coneenazions del capitala 35% 40% 4,5% 5125% 575% 6375% 7.0%
e b e e e a A
=
‘5 | Applicazione delle deduzioni dal CET1* 20% 40% 60% B80% 100% 100%
Sl e
Requisi inimo per il patri io di base (Tier 1) 4,5% 5,5% 6,0% 6,0%
Req per il patri io totale 80% 8.0%
di conservazione dF:rt;lpitnln fotale pia bufter 80% 8625% 925% 9.875% 10,5%
:::_":;::'T‘:;rc;p::l: r.;.?; 2'" carnpubabili ngl Esclusione su un arco di 10 anni con inizio dal 2013
g | Liquidity c ge ratio — requisif ini 60% 0% 80% 90% 100%
fg-
= Net stable funding ratio mlqr&?tdc:fnﬂfnn

* Compresi gli importi eccedenti il limite per le attivita per imposte anticipate (DTA), i diritti relativi al servicing dei mutui ipotecari (MSR) e gli investimenti in istituzioni finanziarie.
- - periodi di transizione

o) —
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